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  پيشگفتار

  به نام آنكه جان را فكرت آموخت

  چراغ دل به نور جــان برافروخت
د حسابداري و در عين ـآشنايي عميق و دقيق با مفاهيم و روشهاي پذيرفته شده و جدي

داف اصلي در ـ، از جمله اهدة آنـها و استانداردهاي بومي ش حال تسلط عميق بر شيوه
ن راستا، تلاش فراواني گرديده است ـدر اي.  بوده است2نگارش كتاب حسابداري ميانه 

وب سرفصلهاي ـداري مالي در چارچـابـه روز حسـن طرح مباحث علمي و بـتا در عي
ث و بررسي رويكردهاي ـه بحـلاب فرهنگي، بـمشخص شده از سوي شوراي عالي انق

ن اينكه به بهاي ـز پرداخته شود تا در عيـ استانداردهاي حسابداري ايران نيارائه شده در
ان روشهاي ديگري كه در اين حوزه قابليت طرح و ـتوجه به استانداردهاي مزبور، از بي
ه مباحث حسابداري، كاركردهاي ـه بهانه پرداختن بـتعمق را دارد، غفلت نگردد، بلكه ب

  .شي سپرده نشوداجرايي و ملي آن نيز به فرامو
ه اهداف و سيستم آموزشي دانشگاه و از ـر آن بوده كه بـدر نگرش كتاب، سعي ب       

ه توضيحات لازم، ـا و ارائـوري آن توجه شده و با طرح مثالهـاب محـجمله سياست كت
  .اي ساده و قابل فهم بيان گردد مطالب تا حد امكان به گونه

د و مدرسان، دانشجويان و ـه اساتيـراوان از كليـاس فـپدر نهايت با قدرداني و س       
دهند، تقاضا دارد  رار ميـورد مطالعه قـه اين كتاب را مـداري كـمندان حسابهديگر علاق

ه ـره نگذاشته و نقطـبه رگذار خود بيـده و تأثيـمؤلفان را از پيشنهادها و انتقادهاي سازن
لاگ ـا وبـم بـور مستقيـطـه ا بـر و يــاشـه نـه واسطـود را بـي خـلاحـرات اصـظـن

 يازده
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  اولفصل 
  

   پرداختنيقرضه اوراق 

  

  

  

  هدف كلي

  قرضه پرداختني  آشنايي با اوراق
   

  اهداف رفتاري

  : رود پس از مطالعه اين فصل بتوانيد از شما انتظار مي -
  .قرضه را شرح دهيد مفهوم اوراق  -
 .ديي را بيان نماقرضه اوراق گذاري در  علل سرمايه -

 .قرضه را بشناسيد  انواع اوراق -

 . را توضيح دهيدقرضه اوراق بندي  رده -

 . صرف يا كسر را شرح دهيدقرضه با  فروش اوراقمنظور از خريد و  -

 .كردن كسر يا صرف را به روش خط مستقيم و روش بهره مؤثر بيان كنيد مستهلك -

 . در تاريخ سررسيد يا قبل از آن را توضيح دهيدقرضه اوراق بازخريد  -

 .دييبل تبديل به سهام و نحوه عمل حسابداري آن را بيان نما قاقرضه اوراق  -

  
  مقدمه

 قرضه اوراقق انتشار ـهاي تأمين مالي يعني استقراض از طري در اين فصل يكي از روش
آن،  ويژگيهاي  وقرضه اوراق  مختلف انواع بحث اين گيرد و ضمن مي مورد بررسي قرار

، قرضه اوراقود صرف يا كسر ـ، وج وناگونقرضه در شرايط گ  حسابداري انتشار اوراق
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ل از ـد يا قبـ در سررسيقرضه اوراق د ـ و بازخريقرضه اوراق ت بهره ـحسابداري پرداخ
ره ـ در زمقرضه اوراق د ـدگان با خريـگذاران و اعتباردهن سرمايه. شود ان ميـسررسيد بي

گذاراني هستند   سرمايهضهقر اوراق دگان ـد و دارنـگيرن طلبكاران واحد تجاري قرار مي
ه عنوان ـ، ب ه قبول مزايا و مخاطرات ناشي از تملك بخشي از واحد تجاريـه مايل بـك

ده قبلي و ـن شـرخ بهره تعييـراساس نـاي ب وض آنان بازدهـدر ع. دـباشن دار نميـسهام
 ايران در. دهند د را ترجيح ميـگذاري در تاريخ سررسي هـاطمينان از دريافت مبلغ سرماي
راردادهاي ـراساس قـت و معاملات بـگرديده اس  رهـبهه ـبه موجب قانون اساسي مطالب

 قبل از ،اگر واحد تجاري ورشكست شود مطالبات طلبكاران . پذيرد اسلامي صورت مي
 خطر قرضه اوراق شود لذا از نظر دارندگان  ها بين صاحبان سهام واريز مي توزيع دارايي

دهاي تجاري بخش ـواح. ر از سهامداران استـه كمتـگذاري اولي هاز دست دادن سرماي
 تحصيل قرضه اوراق وه حاصل از انتشار ـل وجـود را از محـهاي خ اي از دارايي دهـعم
  .نمايند مي
  

  قرضه اوراق ماهيت 

د تجاري صادركننده داير بر پرداخت ـ بيانگر تعهقرضه اوراق ه صدور ـقرارداد مربوط ب
و سود  )دهـتاريخي مشخص در آين( دـدر سررسي )ارزش اسمي( قرضه راقاواصل مبلغ 

ه شكل ـطور ادواري و ب هـرارداد بـدت قـ در طول مقرضه اوراق )رهـبه( دهـن شـتضمي
ب ـ عامل مهمي در جلقرضه اوراق نرخ . تـ اسقرضه اوراق ي ـدي از ارزش اسمـدرص

شود كه   به نحوي تعيين ميقرضه وراق اگذاري است زيرا نرخ سود تضمين شده  سرمايه
خود را از طريق  وه لازم براي تأمين ماليـت وجـد در اسرع وقـده بتوانـواحد صادركنن

گذار  هـد سرمايـدگاه واحـ از ديقرضه اوراقبازدهي . دـايـروش اين اوراق تحصيل نمـف
 متفاوت قرضه وراق ا از ديدگاه صادركننده قرضه اوراق ه موثر بهره ـممكن است با هزين

هاي متفاوت   با نرخقرضه اوراق ه ممكن است در يك تاريخ معين ـن دليل كـباشد به اي
  .منتشر شده باشد

ود ـن سـود اما ايـش ه بيان ميـه شكل سالانـ بقرضه اوراقنرخ سود تضمين شده         
 قرضه اوراق. ودـه پرداخت شـواصل زماني شش ماهـراساس فـد بـتوان تضمين شده مي

رع آن ـل و فـرداخت اصـه سهام بوده يا بازپـممكن است داراي ويژگي قابليت تبديل ب
ه ـده آن منوط بـود تضمين شـده باشد يا پرداخت سـتوسط اشخاص ثالث تضمين ش
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 مانند ساير قرضه اوراق ، دارندگان  تحصيل سود عملياتي توسط واحد صادركننده باشد
ن شده و اصل مبلغ ـود تضميـت سـه دريافـا بـ، تنه د تجاريـاحه وـاردهندگان بـاعتب

ه حق دخالت در امور واحد ـه هيچ وجـد و بـباشن ق ميـ مح ،دـ در سررسيقرضه اوراق
  .تجاري يا مشاركت در منابع آن را ندارند

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  قرضه اوراق انواع 

  : بندي نمود ن به شرح زير طبقهتوا  را باتوجه به ويژگيهاي آن ميقرضه اوراقانواع 
ه نگهداري اوراق تا ـ اجباري بقرضه اوراق خريداران :نام   بانام و بيقرضه اوراق ) الف

ه ممكن است در ـت كـاي اس هـ، اوراق قابل مبادل را اين اوراقـتاريخ سررسيد ندارد زي
ن ـه ايـبستگي ب قرضه اوراق انتقال مالكيت . ودـد و فروش شـبورس اوراق بهادار خري

ه ـام در وجـ با نقرضه اوراق. دـ باش2نام يا بي )دهـت شـثب (1 با نامقرضه اوراق ه ـدارد ك
ه ـك هنگامي. گردد ت ميـر واحد تجاري ثبـدار در دفاتـشخص معيني صادر و نام خري

، آن را باطل و  دارنده اين اوراق نسبت به فروش آن اقدام كند واحد تجاري صادركننده
ن ـداشت ارـد لذا در اختيـايـنم د صادر ميـدار جديـا نام خريـدي را بـ جديقرضه اوراق

                                                 
1. Registered bonds 
2. Bearer bonds 

 

قرضه گذاري در اوراق دلايل سرمايه  

جوه و ....و  توسعه كارخانه گسترش انبار، از قبيل دلايل مختلف به مؤسسات
كنند و به دو دليل عمده اين مؤسسات ممكن است  آوري مي جمعنقد فراواني 

: گذاري نمايند قرضه سرمايه وجوه نقد خود را در اوراق  

هاي بانكي و نيز اوراق بهادار  قرضه بيشتر از سپرده نرخ بهره اوراق. 1        
.دولتي است  

.ستقرضه نسبت به سهام از اطمينان بيشتري برخوردار ا اوراق. 2          

اما مبلغ  ت استـپرداخ سود سهام فقط با تصويب مجمع عمومي قابل       
بهره اوراق بهادار بايد در هر سال پرداخت گردد علاوه بر اين در زمان تصفيه 

.ها نسبت به حقوق صاحبان سرمايه اولويت پرداخت دارند بدهي  
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، با  نام  بيقرضه اوراقكه ه تنهايي دليل مالكيت آن نيست در صورتيـ با نام بقرضه اوراق
  .گردد  آن مالك آن تلقي ميهدنام خريدار معيني مشخص نشده و دارن

د تجاري ـهاي واح  برخي از دارايي :2و تضمين نشده 1دهـ تضمين شقرضه اوراق) ب

رار ـ ققرضه اوراقه جهت بازپرداخت ـد اموال غيرمنقول ممكن است به عنوان وثيقـمانن
ت ـد ممكن اسـ را بازپرداخت نمايقرضه اوراقد مبالغ ـوانـاري نتـد تجـرد اگر واحـگي

اوراق  مبلغ رف بازپرداختـوه حاصل صـود و وجـه شـه فروختـهاي مورد وثيق دارايي
ار كلي ـه آن تنها اعتبـد و وثيقـباش ده ميـ تضمين نشقرضه اوراقبرخي از . ودـمزبور ش

دهاي ـده برخي از واحـ تضمين نشقرضه اوراقه ممكن است ـواحد تجاري است و البت
ل را احتماـر باشد زيـ تضمين شده واحدهاي تجاري ديگر معتبرتقرضه اوراقتجاري از 

ده ـاري صادركننـد تجـاري واحـدرت مالي و ارزش اعتبـه قـ اساساً بقرضه اوراقخطر 
  .بستگي دارد

ه دارنده ـ داراي شرايطي است كه بقرضه اوراق برخي از  :3 قابل تبديلقرضه اوراق) پ

اري ـد تجـام عادي واحـداد معيني از سهـه تعـ را بقرضه اوراق ه ـد كـده آن امكان مي
د وجوه استقراضي را به ـد تجاري بتوانـاگر واح. ل نمايدـكننده اوراق مزبور تبديصادر

ن ـگذاري نمايد ارزش سهام عادي آن افزايش خواهد يافت در اي نحوي سودآور سرمايه
اري ـد تجـادي واحـود را با سهام عـد اوراق خـوانـت  ميقرضه اوراق ده ـورت دارنـص

اعتبار تبديل . شتر از مبلغ تعيين شده است معاوضه نمايده داراي ارزش بيـصادركننده ك
ازده ـه تقبل مخاطرات كم و بـه مايل بـه سهام عادي از لحاظ شخصي كـ بقرضه اوراق 

، قابل دارد باشد و در ضمن تمايل به استفاده از افزايش قيمت سهام عادي نيز  معين مي
  .توجه است

ا ـگردد ام ن صادر ميـه در يك تاريخ معيـاي ك قرضه اوراق  :4الـ سريقرضه اوراق) ت

دور ـدر تاريخ ص. دـامنـن  سريال ميقرضه اوراق د گوناگوني دارد را ـهاي سررسي تاريخ
، همه وجوه استقراضي را دريافت اما بازپرداخت  ، واحد تجاري صادركنندهقرضه اوراق

 قرضه اوراق زپرداخت بخشي از ه عنوان مثال باـكند ب ن ساليان متعدد توزيع ميـآن را بي
گذاران  هـسرماي. ردـپذيج سال يا ساير تاريخهاي ديگر صورت ميـ، پن پس از چهارسال

                                                 
1. Secured bonds  
2. Unsecured bonds  
3. Convertible bonds 
4. Serial bonds 
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 داراي تاريخ سررسيد زودتر يا ديرتر را قرضه اوراقتوانند  هم باتوجه به مقاصد خود مي
  . نيز گويند داراي سررسيد متواليقرضه اوراق،   سريالقرضه اوراقبه . خريداري كنند

  
  قرضه اوراق بندي  رده

گذاري، موجب نرخهاي متفاوت  سطوح مختلف احتمال خطر در ميان فرصتهاي سرمايه
كنند   دولتي را خريداري ميقرضه اوراق گذاراني كه  سرمايه. شود گذاري مي بازده سرمايه

د دريافت ـيود را يقيناً در تاريخ سررسـگذاري خ ه وجوه سرمايهـد كـاين تصور را دارن
خواهند داشت لذا اين افراد ممكن است نرخ بازده كمتري را به دليل احتمال خطر قبول 

راي ـري بـايي بيشتـاد معمولاً توانـدرت مالي زيـدهاي تجاري بزرگ و با قـواح. دـكنن
دهاي تجاري كوچك و نسبتاً ـود در مقايسه با واحـهاي خ دهيـه موقع بـبازپرداخت ب
اري ـدهاي تجـ واحقرضه اوراق  1دم پرداختـه اين صورت احتمال عـ بدـضعيف دارن

 قرضه اوراق گذاران براي  هـق است لذا سرمايـاري موفـر از واحدهاي تجـف بيشتـضعي
وي ـدهاي تجاري قـايسه با واحـ، نرخ بهره بيشتري را در مق واحدهاي تجاري ضعيف

دم پرداخت اوراق بيشتر باشد نرخ بهره طوركلي هر چه احتمال خطر عكنند به مطالبه مي
گردد كه   هنگامي پرداخت نشده تلقي ميقرضه اوراق . مورد انتظار نيز بيشتر خواهد بود

ه ـن شده نداشتـدر تاريخهاي تعيي ره يا اصل آن راـت بهـدة آن توانايي پرداخـصادركنن
  .باشد

  
  قرضه اوراق ارزشيابي 

اريخ ـ ت، ، نرخ بهره بازار ر نرخ بهره اسميـلفي نظيل مختـ تابع عوامقرضه اوراقارزش 
،  اساس براين. دـباش ت سود ميـ و فاصله زماني تاريخهاي پرداخقرضه اوراقد ـسررسي

 و قرضه اوراق را بر حسب تنزيل مبلغ مربوط به ارزش اسمي قرضه اوراقتوان قيمت مي
 .ت آوردـ، به دس گردد ام ميـر انجر مبناي نرخ بهرة بازاـه بـه آن كـق بـودهاي متعلـس
ود تضمين شده و ـ معادل ارزش فعلي مبالغ سقرضه اوراقعبارت ديگر قيمت فروش به

  : باشدرح زير قابل محاسبه مي شهارزش اسمي آن خواهد بود كه ب

n

n n

A A A F
pv ...

( i ) ( i ) ( i ) ( i )
= + + + +

+ + + +

1 2

1 2
1 1 1 1

  
  

                                                 
1. Default 
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  :در رابطه فوق 
pv=قرضه اوراقارزش (  نقدي مورد انتظارايه ارزش فعلي جريان(  
A=محاسبه شده بر حسب نرخ بهره اسمي(  مبالغ بهرة پرداختي(  
I=نرخ بهره مؤثر(  نرخ بهره بازار(  
F= در تاريخ سررسيدقرضه اوراق ارزش اسمي   
n=باشد  تعداد دفعات پرداخت بهره مي.  

 )بهره(جهت سهولت در انجام محاسبات مربوط به ارزش فعلي سودهاي تضمين شده 
  : توان از رابطه زير نيز استفاده كرد پرداختي مي

n

n

( i )
A

( i ) i

+ −
=

+ ×

⎡ ⎤
⎢ ⎥
⎢ ⎥⎣ ⎦

1 1

1

  ارزش فعلي مبالغ سود تضمين شده

 
   بازاررابطه نرخ بهره اسمي و نرخ بهره

  : بيني است بين نرخ بهره اسمي و نرخ بهره بازار سه وضعيت قابل پيش
  .نرخ بهره اسمي مساوي با نرخ بهره بازار باشد) الف
  .نرخ بهره اسمي بيشتر از نرخ بهره بازار باشد) ب
  .نرخ بهره اسمي كمتر از نرخ بهره بازار باشد) ج

ي و بازار منجر به تساوي قيمت فروش ، تساوي دو نرخ بهره اسم در حالت اول        
ره اسمي ـه نرخ بهـدر وضعيت دوم ك. ودـش  با ارزش اسمي آن ميقرضه اوراق )ازارـب(

ه ساير صادركنندگان ـ بيشتر از نرخ بهره بازار يا متوسط نرخ سودي است كقرضه اوراق
 ارزش اسمي آن  نيز بيشتر ازقرضه اوراقت فروش ـ، قيم دـكنن  پرداخت ميقرضه اوراق

، پايين بودن نرخ بهره اسمي به نرخ بهره بازار  محاسبه شده و در نهايت در حالت سوم
. ر از ارزش اسمي آن باشدـ نيز كمتقرضه اوراقه قيمت فروش ـشود ك ه اين ميـمنجر ب

ه و ـود داشتـ رابطه معكوس وجقرضه اوراقروش ـن نرخ بهره بازار و قيمت فـاصولاً بي
  .شود  ميقرضه اوراق نرخ مزبور منجر به كاهش قيمت فروش افزايش

  
/ در تاريخوا ـشركت سهامي شي 1-1مثال /×13 5 5 -اوراق برگ 300ه انتشار ـاقدام ب 1

/به سررسيد% 12 ده هزار رياليقرضه  /×13 9 5  قرضه اوراقده ـود تضمين شـس. نمود1
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5/در تاريخهاي ماه يكبار 6هر  11/ و 1 با فرض آنكه . باشد  هر سال قابل پرداخت مي1
  :نرخ بهره بازار 

  %14) ج     %10) ب     %12) الف
داري لازم ـز ثبتهاي حسابـ و نيقرضه اوراقروش ـه قيمت فـوط بـ، محاسبات مرب باشد

  :  گرددشرح زير انجامه تواند ب مي
ل از ـد قبـباش مي )ره اسميـمساوي با نرخ به( %12ازار معادل ـ نرخ بهره ب.فرض الف

توان نتيجه ه لحاظ تساوي نرخ بهره اسمي با نرخ بهره بازار ميـ، ب اي هـانجام هر محاسب
جهت اثبات .  باارزش اسمي آن مساوي باشدقرضه اوراقد قيمت فروش ـه بايـگرفت ك

  : تواند انجام گردد شرح زير ميه ت ب، محاسبا مدعا
  

/قرضه اوراقارزش فعلي مبلغ اسمي  / / /
( )

( )= ×
+ 8

000 000

1
1 882 237 3

1 6

%

%

               

/ارزش فعلي سودهاي تضمين شده  / /
( )

( )
( )+ −

= ×
+ ×

8

8
0 000

1 6 1
1 117 763 18

1 6 6% %

%  

/                                )ارزش فعلي( قرضه اوراققيمت فروش  /000 0003     
                 

دا مبلغ سود تضمين شده قابل پرداخت ـجهت انجام محاسبات فوق لازم است ابت       
0/  ماهه كه در اين مثال معادل6ازاي يك دورة به  )000/000/3 ×% 12 × 12/6( ريال 00018

دي ارزش فعلي ـة بعـلدر مرح. دست آوردهـد را با استفاده از نرخ بهره اسمي بـباشمي
  .مبلغ مزبور با استفاده از نرخ بهره بازار محاسبه و باارزش فعلي مبلغ اسمي جمع گردد

  .باشد )كمتر از نرخ بهره اسمي% (10بازار  نرخ بهره .فرض ب 

ت ـذا قيمـ، ل باشد ره بازار ميـه اينكه نرخ بهره اسمي بزرگتر از نرخ بهـباتوجه ب        
  :  بايد بيشتر از مبلغ اسمي آن محاسبه گرددقرضه اوراقفروش 

  

/ قرضه اوراق ارزش فعلي مبلغ اسمي / / /
( )

( )= ×
+ 8

0 0 000 000

1
2 3 518 3

1 5%

               

/ارزش فعلي سودهاي تضمين شده  / /
( )

( )
( )+ −

= ×
+ ×

8

8
0 000

1 5 1
1 163 378 18

1 5 5% %

%  

/                            )ارزش فعلي(قرضه  اوراققيمت فروش  /3 193 896     
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ه صرف ـر از ارزش اسمي آن يعني بـه مبلغي بيشتـ بقرضه اوراق وق ـدر حالت ف       
 قرضه اوراقتوان عنوان نمود كه به عبارت ديگر در حالت مزبور مي. فروخته خواهد شد

به نرخ 
/ /

( )× 00 0

000 000

3193896
1 1 6

3
  . واگذار شده است

  .باشد ) نرخ بهره اسميبيشتر از% (14 نرخ بهره بازار .فرض ج 

، لذا  باشد كه نرخ بهره اسمي كمتر از نرخ بهره بازار مي در اين حالت به لحاظ آن       
  :  بايد كمتر از ارزش اسمي آن محاسبه گرددقرضه اوراق قيمت فروش 

  

/ قرضه اوراق اسمي ارزش فعلي مبلغ / / /
( )

( )= ×
+

8
0 000 000

1
1 746 27 3

1 7%

               

/اي تضمين شده ارزش فعلي سوده / /
( )

( )
( )+ −

= ×
+ ×

8

8
0 0 000

1 7 1
1 74 833 18

1 7 7

%

% %

  

/                               )ارزش فعلي(قرضه  اوراققيمت فروش  /0 02 82 86     
  

ر از ارزش اسمي ـ به مبلغي كمتقرضه اوراق رخلاف حالت قبلي، ـدر اين حالت ب       
 به قرضه اوراقن وضعيت ـرت ديگر در ايبه عبا. ه خواهد شدـه كسر فروختـآن يعني ب

/نرخ  /

/ /
( )× 00

000 000

2 820 860
1 94

3
  .واگذار شده است 

  

   به مبلغ اسميقرضه اوراقحسابداري 

نرخ بهره اسمي با نرخ بهره بازار (  گردد به ارزش اسمي منتشرقرضه اوراقكه درصورتي
 منتشر قرضه وراقاد معادل ارزش اسمي ـودي نقـلازم است حساب موج )مساوي باشد

  رـهاي دفتـ، ثبت واـال شركت سهامي شيـاده از اطلاعات مثـبا استف. كار گرددـده بدهـش
/از( روزنامه براي يكسال اول /×5 5 /تا  1 /×6 5   .شرح زير انجام خواهد شده ب) 1

  

/ /×5 5 /   بانك 1 /3 000 000    
/    قرضه پرداختني اوراق /3 000 000  

/ /×5 11 180/    هزينه بهره1 000    
180/    بانك   000  

/ /×5 12 )/هزينه بهره29 )×180000 2 6 /60 000    
60/    بهره پرداختني   000  

/ /×6 5 ) هزينه بهره 1 )×
4

180000

6

  /120 000    

60/    بهره پرداختني 000    
180/    بانك   000  
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   با صرفقرضه اوراق حسابداري انتشار 

   ر از ـه مبلغي كمتـا بـر از ارزش اسمي و يـه مبلغي بيشتـاي ب قرضه اوراقه ـكدرصورتي

ا ـد تـر اوراق بايـالب صرف و يا كسـرگونه اختلاف در قـ، ه ارزش اسمي منتشر گردد

، د و هزينه ـه اصل تقابل درآمـه روشي معقول و در راستاي عمل بـتاريخ سررسيد و ب

  .مستهلك گردد

  

  قرضه اوراقصرف يا كسر  )تخصيص( روشهاي استهلاك

  : باشد  دو روش قابل استفاده ميقرضه اوراقجهت استهلاك صرف يا كسر 

  2روش نرخ بهره مؤثر) ب    1روش خط مستقيم) الف

ر يك از ـ، در ه در روش خط مستقيم : ه روش خط مستقيمـاستهلاك صرف ب) الف

ه ـه شده و بـ كاستقرضه اوراق، مبلغ يكساني از صرف يا كسر  رهـههاي پرداخت بدوره

 از حاصل تقسيم قرضه اوراقمبلغ استهلاك صرف يا كسر . يابد هزينه بهره تخصيص مي

داد دفعات پرداخت بهره در طول فاصله زماني انتشار تا ـه تعـور بـمانده حسابهاي مزب

  .باشد  قابل محاسبه مي ،تاريخ سررسيد

 با بدهكار كردن حساب مزبور انجام و باعث كاهش قرضه اوراقرف ـاستهلاك ص       

اي كه در تاريخ سررسيد ارزش گونههب. گردد  و تعديل آن ميقرضه اوراقري ـارزش دفت

ده ارزش اسمي ـبا مان )قرضه اوراقده صرف ـذف مانـواسطه حهب( قرضه اوراقري ـدفت

  .شود  مساوي ميقرضه اوراق

رخ بهره ـر از نـو كمت% 10ه نرخ بهره بازار ـك  با فرض آنقرضه اوراقثبت انتشار        

  : شرح زير انجام خواهد شده، ب اسمي است
  

/ /×5 5     بانك 1
/ /3 193 896    

/     پرداختنيقرضه اوراق   /3 000 000 
193/    پرداختنيقرضه  صرف اوراق 896  

  

  :  به روش خط مستقيمقرضه اوراقاستهلاك صرف 

  

 

                                                 
1. Straight- Line method 
2. Effective interest method 
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/ /×5 11 155/    هزينه بهره 1 763    
)قرضه اوراق           صرفه  : )193896 8     /24 237    

180/    بانك   000  
/ /×5 12     51921   هزينه بهره29

)/قرضهاوراق          صرف )×24237 2 6   8079    
60/    بهره پرداختني   000  

/ /×6 5     103842   هرههزينه ب 1

)قرضه اوراق        صرف  )×
4

24237

6

  
  

16158    

60/              بهره پرداختني 000    
180/    بانك   000  

د استهلاك باعث كاهش ـشود فراين ز ملاحظه ميـه در ثبتهاي فوق نيـ كمانگونهه       
ه ـه بهره بـهمچنين در روش خط مستقيم هزين. شود ه بهره قابل شناسايي ميـمبلغ هزين

    .آيد دست ميهالتفاوت از اختلاف دو طرف ثبت ب عنوان رقم مابه
ر، ـ در روش نرخ بهره مؤث: به روش نرخ بهره مؤثر قرضه اوراقاستهلاك صرف ) ب

 در هر قرضه اوراق، لازم است ارزش دفتري  قرضه اوراقهلاك صرف جهت محاسبه است
ره ـدر نرخ به )علاوه صرف مستهلك نشدههـ بقرضه اوراقارزش اسمي ( دورة پرداخت

ه ـه بهره دوره مربوطـضرب شود تا هزين )رحسب دروة پرداختـده بـل شـتعدي( بازار
وان استهلاك صرف ـت ، مي  پرداختيه بهره و بهرهـس از تفاضل هزينـسپ. دست آيدهـب

  :  را محاسبه نمودقرضه اوراق
  

  هزينه بهره =)قرضه اوراقارزش اسمي +مانده صرف مستهلك نشده( ×نرخ بهره بازار
  قرضه اوراق استهلاك صرف =ه پرداختي  بهر−هزينه بهره 

  

رف ـه استهلاك صـوط بـهاي مربـ، ثبت رـاده از روش نرخ بهره مؤثـبا فرض استف       
ثبت ( ر انجام خواهد شدـشرح زيهـوا براي سال اول بـال شركت شيـ در مثقرضه اوراق

  ).شود م مي عين حالت قبل انجاقرضه اوراقانتشار 
    

/ /×5 11     159695   هزينه بهره1
    قرضه اوراقصرف 

20305    
  180000    بانك  

    

/( )= + × × =3000000 193896 10 6 12   ) ماهه6(  هزينه بهره159695%
    

/ /×5 12   هزينه بهره29
52893    

    قرضه صرف اوراق
7101    

  60000   بهره پرداختني  
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  : محاسبات

 = − =193896 20305     مانده مستهلك نشده صرف173591
                = + =3000000 173591   قرضه اوراق ارزش دفتري 3173591

                  = × × =
6

3173591 10 158679
12

   ماهه دوم6 هزينه بهره %

= × =
2

158679 52893
6

  85هزينه بهره قابل تخصيص به دو ماهه پاياني سال  

 = × =
4

158679 105786
6

  86هزينه بهره قابل تخصيص به چهار ماهه اول سال  
  

/ /×5 5    هزينه بهره1
105786    

    60000            بهره پرداختني

  قرضه          صرف اوراق 
14214    

  180000  بانك  
  

  :  روش نرخ بهره مؤثر لازم است به چند نكته توجه داشته باشيمرد
رف ـلاك صـ، استه تـده اسـر شـرف منتشـه صـ برضهـق اق اوره ـكورتيـدرص) الف

 و قرضه اوراقري ـه كاهش ارزش دفتـده صرف و در نتيجـ باعث كاهش مانقرضه اوراق
  .شود شود كه بر مبناي ارزش دفتري محاسبه مي اي مي در نهايت كاهش هزينه بهره

ره ـر نزولي دارد و مبلغ بهـور سيـره در روش مزبـه بهـزينـه مبلغ هـواسطه اينكهب) ب
 دائماً در حال افزايش قرضه اوراق، لذا مبلغ استهلاك صرف  باشد پرداختني نيز ثابت مي

  .خواهد بود
ه ـه جهت نشان دادن هزينه بهره تحقق يافته در پايان سال مالي ناچار بـكدرصورتي) ج

در آن  ) شركت شيوامشابه ثبت اصلاحي انجام شده در مثال( انجام ثبت اصلاحي باشيم
ري تاريخ انجام ـ، همان ارزش دفت حالت مبناي محاسبه هزينه بهره در ثبت هزينه بعدي

طور هبه عبارت ديگر تا زماني كه هزينه بهره براي يك دوره پرداخت ب. ثبت خواهد بود
  .، ارزش دفتري جديد محاسبه نخواهد شد كامل محاسبه و ثبت نشده است

  

   به كسرقرضه وراق احسابداري انتشار 

نرخ بهره (   به مبلغي كمتر از ارزش اسمي چاپ و منتشر گرددقرضه اوراقكه درصورتي
روش ـن مبلغ حاصل از فـاوت بيـه تفـ، هرگون )دـره بازار باشـر از نرخ بهـاسمي كمت

  رحسبـت و بـ ثبقرضه اوراقر ـدهكار حساب كسـاسمي آن در ب  و ارزشقرضه اوراق




