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.1است دینی واجب یک ، کهملی یوظیفه تنها یک نه آموزیعلم و امروز کتابخوانی

 مقام معظم رهبری

های ارزیابی رشد، توسعه و پیشرفت فرهنگی هر هدر عصر حاضر یکی از شاخص
خوانی مردم آن مرز و بوم است. ایران کشوری میزان تولید کتاب، مطالعه و کتاب

با داشتن تمدنی چندهزارساله و مراکز متعدد علمی،  تاکنوناسلامی نیز از دیرباز 
های معتبر، علما و دانشمندان بزرگ با آثار ارزشمند تاریخی، سرآمد فرهنگی، کتابخانه

سان خورشیدی هفرهنگ و تمدن جهانی ب های دیگر بوده و در عرصهها و ملتدولت
چه کسی  .کندهنرنمایی می نهاد خویشدرخشد و با فرزندان نیکتابناک همچنان می

آور ایرانی همچون ابوعلی سینا، ابوریحان فرزانه و نامکه در دنیا با دانشمندان است 
 ،ای نظیر فردوسی، سعدیهمچنین شاعران برجستهبیرونی، فارابی، خوارزمی و ... 

مولوی، حافظ و ... آشنا نباشد و در مقابل عظمت آنها سر تعظیم فرود نیاورد. تمامی 
این افتخارات ارزشمند، برگرفته از میزان عشق و علاقه فراوان ملت ما به فراگیری علم 

 ،الهی های گوناگون است. به شکرانهو مطالعه منابع و کتاب نو دانش از طریق خواند
ولی اکنون در این زمینه در چه  .و پربار است درخشانتاریخ و گذشته ما، همیشه 
های فرهنگی در شده از سوی مجامع و سازمانو ارقام ارائهجایگاهی قرار داریم؟ آمار 

 باشد.هر ایرانی، برایمان چندان امیدوارکننده نمی مطالعه مورد سرانه
دانش و معرفت است و کتاب خوب، یکی  ای به سوی گسترهکتاب، دروازه

، عمر جهاندستاوردهای بشر در سراسر  هاز بهترین ابزارهای کمال بشری است. هم
ها پدید هایی است که انساننوشتهدر میان دستتا آنجا که قابل کتابت بوده است، 

های پیامبران به بشر، و تعالیم الهی، درس ،نظیربی آورند. در این مجموعهآورده و می
پذیر نیست. ها امکانهمچنین علوم مختلفی است که سعادت بشر بدون آگاهی از آن

ترین دستاورد از مهمشک بخش کتاب ارتباط ندارد بیو زندگی زیبا کسی که با دنیای
روشنی انسانی و نیز از بیشترین معارف الهی و بشری محروم است. با این دیدگاه، به

توان ارزش و مفهوم رمزی عمیق در این حقیقت تاریخی را دریافت که اولین می
و در اولین  «بخوان!«است که خطاب خداوند متعال به پیامبر گرامی اسلام)ص( این 

به تجلیل یاد  «قلم»الشأن خداوند، فرود آمده، نام عظیم ای که بر آن فرستادهسوره

1. https://farsi.khamenei.ir/message-content?id=2696 

سه



ْوَْرَبْ إ قْ » است:شده در اهمیت عنصر کتاب برای تکامل  «قَلَمباِل ْْرَمُ.ْإَلَّذیْعَلَّمَْاکَْ کَْإلْ رَإ 
از انسانی، همین بس که تمامی ادیان آسمانی و رجال بزرگ تاریخ بشری،  جامعه

 اند.طریق کتاب جاودانه مانده
شمول خود با هدف آموزش برای جغرافیایی ایران نور با گسترهپیام دانشگاه

محور در نظام آموزش عالی عنوان دانشگاهی کتاببه ،وقتجا و همههمه، همه
و خردورزی بخش عظیمی از جوانان سازی کشورمان، افتخار دارد جایگاه اندیشه

جویای علم این مرز و بوم باشد. تلاش فراوانی در ایام طولانی فعالیت این دانشگاه 
ظران برجسته نهای گرانقدر استادان و صاحبربهگیری از تجانجام پذیرفته تا با بهره

شاخص و خودآموز تولید شود. در آینده درسی ها و منابع آموزشی ن، کتابکشورما
این مهم با هدف ارتقای سطح علمی، روزآمدی و توجه بیشتر به نیازهای مخاطبان  هم،

طور قطع استفاده از نظرات استادان، نور با جدیت ادامه خواهد داشت. بهدانشگاه پیام
رسان مهم و خطیر یاری ا در انجام این وظیفهما ر ،نظران و دانشجویان محترمصاحب

های خود ما را در دخواهد بود. پیشاپیش از تمامی عزیزانی که با نقد، تصحیح و پیشنها
م. لازم است از تمامی ینمایرسانند، سپاسگزاری میخطیر یاری می انجام این وظیفه

و ما را در ازی خود دانسته سنور را منزلگه اندیشهاندیشمندانی که تاکنون دانشگاه پیام
اند، صمیمانه قدردانی گردد. موفقیت تولید کتاب و محتوای آموزشی درسی یاری نموده

ست.ا پژوهان عزیز آرزوی همیشگی ماو بهروزی تمامی دانشجویان و دانش

نوردانشگاه پیام
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هفت

 پیشگفتار
زیادی که درس اقتصاد پولی را به دانشجویان کارشناسی ارشد و دکتری در طول سالیان 

اینکهه   اول کردم، همواره با دو موضوع مواجهه بهودم    با گرایش اقتصاد پولی تدریس می
ای اقتصاد پهولی شهامن نیریهه مرهداری، بهازار پهول        برخی از دانشجویان با مفاهیم پایه

آشنایی عمیق ندارنهد  در   ها در مکاتب مختلف و سیر تحول آن (عرضه و تراضای پول)
گهردد کهه    هایی برمی ها از بازار پول به همان مفاهیم، معادلات و منحنی واقع شناخت آن

ها از نیریه مرداری پهول و چوهونوی    اند و درک آن در چارچوب اقتصاد کینزی آموخته
نیریهه   های کینز و حمهتت وی بهه   گاهپیوند آن با بخش حریری اقتصاد نیز متأثر از دید

اش حملهه   مرداری است  حمتتی که به قول هریس در فصن ششم کتاب تئهوری پهولی  
آیهد  ایه     ای ناقص از کار اقتصاددانان کتسیک و بعداً نئوکتسیک به شمار می به جلوه

از پهرد  تهوانیم بوهوییم ههیظ نیریهه     برداشت کینز آنچنان ناقص و یا نادرست بوده که می
کند، حمایت نکرده است   گونه که کینز به آن حمله می مرداری از نیریه خام مرداری آن

متحیه ترریرات ژان باتیست سی در تبیی  قانون بازارها که بعداً به اتحاد سهی مشهرور   
ههای جهان اسهتوارت میهن، جیمهز میهن، ریکهاردو، مهالتوس، چهالمرز، شد و یا نوشته

دهد، همهه   های بی  سی و مالتوس نشان می ون و یا در نامهسیسموندی، تورنتون، فولارت
مهدت و بلندمهدت و    ها به مفروضات و نتایج نیریه مرداری پول و تفکیک آثار کوتاه آن

هها و یها سهتو تولیهد و همچنهی  ثبهات        نیز شدت تأثیر فوری و گذرای پول بر قیمهت 
ها از سهالیان قبهن    گرفته، آن اند و در ایراداتی که کینز بعداً سرعت گردش پول آگاه بوده



هشت

انهد، ولهی درنرایهت معترهد      ها بحث و مناظره کهرده  خصوص آن بدان اذعان داشته و در
طهور طبیعهی در    ها و دستمزدها بهه  پذیری و شناور بودن قیمت بودند اگر شرایط انعتاف
 بها تعریهف فراینهدها و قهوانی  کشهور      گذاران یا فعالان اقتصادی ذه  دولتمردان، قانون

تواند تعادل با ثبهات خهود در سهتو اشهت ال      عنوان یک باور نرادینه گردد، اقتصاد می به
اینکه کتاب درسی ترجمه شده یا تألیفی به زبان فارسهی و  دوم کامن را به نیاره بنشیند  

جهز   ها یافت، بهه  صورت کامن در آن به سبک و سیاق آموزشی که بتوان ای  متالب را به
ألیف آقای دکتر جرانویر بیابانی که توسط انتشهارات دانشهواه پیهام    کتاب اقتصاد پولی ت

کتاب تئوری پهولی لهورنز ههریس اسهت،      (فصن 11از ) 8تا  1نور و برگرفته از فصول 
 عنوان منبع در دسترس دانشجویان قرار ندارد  به

( در Topics)رو بر آن شدم، مجموعه حاضر را کهه بهه موضهوعات خهاص      ازای 
( در ادامهه کتهاب آقهای دکتهر     1عنوان اقتصهاد پهولی )   پردازد به پولی می مباحث اقتصاد

بیابانی جرت متالعه دانشجویان کارشناسی ارشد و دکتری با گرایش اقتصهاد پهول و یها    
ها، به سیاق آموزشی دانشواه پیام نهور تهدوی  نمهایم      گرایش- سایر رشته دروس مرتبط

 فهرزی  وش، حسهی  عیوضهلو، محمهد نجهار      در اینجا لازم است از آقایان دکتر اسدالله
هها و   فیروزجائی، ولی الهه کرمهی قرهی و خهانم دکتهر زههرا نصهراللری کهه یادداشهت         

نویس و چاپ نشده خود را در اختیار اینجانهب قهرار دادنهد قهدردانی      های دست ترجمه
دانم از زحمات همکاران علمی گروه اقتصاد دانشهواه   نمایم  همچنی  بر خود فرض می

ویژه جناب آقای دکتر اص ر ابوالحسنی، خانم دکتر یوانه موسوی، خانم دکتر  یام نور بهپ
بیتا شایوانی که زحمت داوری ای  کتاب و نیز خانم دکتر نسری  منصوری که زحمهت  

ویراستاری علمی ای  مجموعه را متربن گردیدند صمیمانه سپاسوزاری نمایم 

محمدرضا رنجبر فلاح



 

 فصل اول

 نظریه مقداری پول و سیر تکاملی آن

 
 مقدمه

مشرور شده در سیر تحول خود از قرن  1رابته ایروینگ فیشرنیریه مرداری پول که به 
به بعد تحول زیادی پیدا کرده است  فیشر که شخصی بسیار جالب توجه بود، هم  11

های دیور از جمله رهبری حزبی که طرفدار  اقتصاددان بود و هم در بسیاری از فعالیت
مام نامزدهای بالروه سال با ت 03ممنوعیت مشروبات الکلی بود، شرکت داشت حدود 

ها را در مورد مصرف ای  مشروبات  ریاست جمروری آمریکا مصاحبه کرد تا نیر آن
های  به بسیاری از زبان «چوونه زندگی کنیم»تری  کتاب فیشر که با نام  بداند  پرفروش

 03دنیا ترجمه شده، در مورد برداشت و ت ذیه است و نه اقتصاد  چرا که او در س  
بیماری سن مبتت شد، بیماری که پزشکان او معترد بودند فرط یکسال زنده سالوی به 

ماند  ولی او با مسافرت به منتره خوش آب و هوا در شرق آسیا خود را سرگرم  می
 83متالعه درزمینة برداشت، آداب خوردن و آشامیدن و مواردی نییر آن نمود و تا 

ای بود و نیریه اعداد شاخص را تکوی   سالوی زنده ماند  فیشر کارشناس آمار برجسته
کرد  درزمینة ریاضیات، اقتصاد و نیریه متلوبیت کارکرد و حتی سیستم بایوانی 

ها و عتیق بسیار در  کاردکس را ابداع کرد  ایروینگ فیشر مردی بود با توانایی
 های گوناگون  زمینه

ردش و ستو اساس اصلی نیریه مرداری پول ای  است که بی  مردار پول در گ
اما بیان ای  فکر به زبان کلی یک چیز است و ارائه نیامی  ای وجود دارد؛ ها رابته قیمت

                                                                                                                             
1. Irving Fisher 
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تحلیلی که به رابته پول از یک طرف و قیمت و سایر مت یرهای اقتصادی از طرف 
که آن را رابته   دیور بپردازد، چیز دیوری است  آنچه فیشر انجام داد، تحلین ای  رابته،

نویسیم و تکوی  آن بود  حجم پول  صورت معادله زیر می خوانیم و به مرداری می
 )عرضه پول( ضربدر سرعت گردش پول مساوی است با قیمت ضربدر حجم مبادلات 

(1-1)  M.V = P.T 

کار  های مختلف نیز به ( را ارائه کرد، بلکه آن را در زمینه1-1فیشر نه تنرا معادله )
صورت رقص پول )دلار(  را به «های تجاری دوره» گرفت  وی مراله معروفی نوشت و

های اقتصادی و  تفسیر کرد  او در ای  مراله استدلال کرد که نوسانات فعالیت
کننده، ت ییرات در مردار پول هستند  تحلین وی از  وکارها قبن از هر چیز منعکس کسب

)در سال  «ررهافزایش ارزش و ب»رابته بی  تورم و نرخ برره در کتاب او تحت عنوان 
ها  ( و تمایز بی  نرخ برره اسمی سالانه و نرخ برره حریری که ت ییر ستو قیمت1881

در آن تصحیو شده است، برای درک تأثیر سیاست پولی اهمیت زیادی دارد  فیشر بی  
دهنده انتیار  بینی شده که وام نرخ برره حریری محرق شده و نرخ برره حریری پیش

رنده انتیار پرداخت آن را دارد، تمایز قائن شده است  تفاوت ای  گی دریافت آن و وام
دهد چرا تورم پس از  زیرا نشان می ای دارد؛ العاده دو از نیر سیر رویدادها اهمیت فوق

بینی و تورم  شروع تا ای  حد شدید است  با شتاب گرفت  تورم، مردم هم آن را پیش
گیرنده و  کنند و در مرام وام برره وارد میهای  انتیاری را در محاسبات مربوط به نرخ

 گیرند  دهنده آن را در نیر می وام
مورد قبول عامه اقتصاددانان بود  تحلین رایج  1803تحلین ایروینگ فیشر تا سال 

توان عامن سرعت گردش پول را تا  بر پایه ای  مفروم بود که در معادله مرداری پول می
ات آن را مسترن از سایر عوامن موجود در معادله حد زیادی ثابت فرض کرد و ت ییر

ها یا تولید منعکس گردد و اگر  تواند در قیمت دانست  در نتیجه ت ییر در مردار پول می
ها و دستمزدها را  پذیری و شناور بودن قیمت های رایج انعتاف قوانی  و مرررات و رویه

ت و بازار کار در اشت ال ممک  و تضمی  نموده باشد و تحت ای  شرایط ستو تولیدا
جای تولیدات واقعی  ها به کامن قرار گرفته باشد، پس تأثیر افزایش حجم پول بر قیمت

منعکس خواهد شد  از ای  گذشته برای همه مسلم فرض شده بود که نوسانات 
کننده ت ییر در مردار پول و یا ت ییر شرایط اخذ اعتبار و  مدت در اقتصاد منعکس کوتاه



 7     آن تکاملی سیر و پول مقداری نظریه

 

ها در یک دوره  و نیز فرض شده بود که روند قیمت سرین یا سختی در آن است؛وام و ت
 کنندة رفتار مردار پول در گردش در همان دوره است  منعکس

درزمینة سیاست اقتصادی نیز، تفکر حاکم )مکتب کتسیک( پذیرفته بود که 
د زیادی از سیاست پولی ابزار اصلی موجود برای ایجاد ثبات اقتصادی است و باید تا ح

نرخ بی  »و یا  «نرخ تنزین»طریق حرکت دو لبه قیچی اعمال شود  یک لبه قیچی 
یعنی خرید و فروش اوراق برادار دولتی و یا  «عملیات بازار باز»و لبه دیور  «بانکی

خود که یکی از برتری  آثار وی  «اصتح پولی»بانک مرکزی است  کینز در رساله 
 خوبی توضیو داده است  ها را به سیکشود، ای  نیر کت محسوب می

به معنای حجم مبادلات است   Tنکته قابن توجه در رابته فیشر استفاده از مت یر 
شود، چه ای   منیور از حجم مبادلات در ای  رابته کلیه مبادلاتی است که با پول انجام می

داخلی مبنا قرار  گیری تولید ناخالص مبادلات کالاها و خدمات نرایی باشد که در اندازه
گیرد و چه مبادلات کالاها و خدمات غیررسمی، غیرقانونی و یا مبادلات کالاهای  می

دوم و یا معامتت اوراق برادار و سرام در بازارهای ثانویه باشد  همچنی   عتیره و دست
بازار ارز و طت و مواردی از ای  قبین برای انجام مبادلات خود بخشی از میزان و سرعت 

 اما بعداً در بسیاری از کتب اقتصادی که شاید به کنند؛ ردش پول را مصروف خود میگ
دلین اهمیت و وزن  گیری کلیه مبادلات و شاید هم به دلین عدم امکان سنجش و اندازه
عنوان یک مت یر هدف و  ، کن مبادلات و کاربرد آن به  تولید ناخالص داخلی بوده است

شده است  شاید به دلین رابته ختی  yن تبدین به مت یر های کت سازی واقعی، در مدل
 تبدین شده است  yبه  T( مت یر 1-1بی  تولید اسمی و حجم مبادلات، در معادله )

(1-1)  M.V = P.y 

( با Mای  معادله چون دو کفه یک ترازوست که در یک کفه آن میزان پول )
دیور میزان کالاها و خدمات ( و در کفه Vتوجه به وزن )ضریب( سرعت گردش آن )

 ( قرار دارد P( با توجه به ستو )شاخص( قیمت کالاها و خدمات )yنرایی تولید شده )
با توجه به توضیحات بالا از رابته فیشر، در ادامه به سیر تحول نیریه مرداری 

 پردازیم  های حاکم بر ای  نیریه می پول و گزاره
اد، تئوری مرداری پول است که در های اقتص یکی از ماندگارتری  دکتری 

کند، ت ییرات در ستو عمومی قیمت کالاها  تری  شکن خود بیان می تری  و ابتدایی ساده
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شود  ای  تئوری حداقن به اواسط  وسیله ت ییرات در مردار پول در گردش تعیی  می به
وفور  ها را به فیلسوف فرانسوی برای اولی  بار تورم قیمت 1گردد که ژان بدن برمی 11قرن 

فلزات طت و نرره وارد شده از معادن مستعمرات اسپانیا از جنوب آمریکا نسبت داد  بعد 
وسیله  به 18و قرن  11از ت ییر، اصتح، تفسیر و بسط قابن متحیه آن در اواخر قرن 

عنوان سیر اصلی عریده  نیریه مرداری پول به 4و دیوید هیوم 0، ریچارد کانتیلون1جان لاک
گیری هسته اصلی تجزیه و تحلین پولی کتسیک،  با شکن ولی کتسیک کامن گردید پ

ارائه چارچوب مفرومی قاطع برای تفسیر   1نیریه مرداری پولی دو تحلین را ارائه نمود: 
گذاری  های عرتنی برای سیاست ارائه پایه  1وقایعی که در آن قرن وجود داشت  

 کرد  ظ نیام استاندارد طت طراحی میهایی را برای حف کتسیک که نسخه
شود در  هایی که مکتب پولی نامیده می مانده در دکتری  امروز نیریه مرداری باقی

وسیله اقتصاددانانی  دانشواه شیکاگو و بانک فدرال رزرو در حال پیشرفت است و به
و سایری  رهبری  8، فیلیپ کاگان1، آلان ملتزر1، کارل برونر5چون میلتون فریدم 

شود  اقتصاددانان پولی معاصر به تفسیر نیریه مرداری به همان شکن صریو پیشینیان  می
 دهند  کتسیک خود ادامه می

نیریه مرداری بدون چالش نبود بلکه از هر موضوع ساده دیوری درزمینة پولی 
شامن  برانویزتر بوده است  بحث بعضی از رهبران جدال پولی دو قرن گذشته، بحث
و تنازع بی  کینز  1833(، مکتب پولی و مکتب بانکی در دهه Bullionistگرایان ) شمش

حول موضوعات مربوط به نیریه مرداری دور  1803و اقتصاددانان نئوکتسیک در دهه 
زد  مباحثی که هنوز فرو ننشسته است  بسیاری از همان موضوعات در منازعات قرن  می

( Post Keynsianهای اخیر ) گرایان و پسا کینزی پولهای فکری  حاضر بی  مکتب
 صورت برجسته نمایان است  به

هدف از ای  فصن ورود خوانندگان به منازعات بیشتر ای  نیریه و مباحث اصلی 
مفاد و کاربردهای موضوعات کلیدی   1 باشد  بر ای  اساس، فصن حاضر پیرامون آن می

                                                                                                                             
1. Jean Bodin 
2. John Lock 
3. Richard Cantillen 
4. David Hume 
5. Millton Fridman 
6. Carell Browner 
7. Allen Meltzer 
8. Philip Kagan 
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( 18و  11قرن )سیر تکاملی ای  موضوعات را از آغاز   1نماید   ای  نیریه را بررسی می
نرش ایفا شده   0کند   گرایان در قرن حاضر دنبال می تا تبلور آن در دکتری  پول

مکتب پولی و  گرایان، مکتب بانکی و وسیله نیریه مرداری را در مکتب شمش به
سی دسته بندی ای از انترادهای اسا ختصه  4کند   منازعات سیاستی کینز تشریو می

 نماید  شده در مرابن ای  نیریه را در دو قرن گذشته ترسیم می
 

 نظریه مقداری چیست؟
ای است درباره دلین اصلی ت ییرات در ارزش یا قدرت  اساساً نیریه مرداری فرضیه

وسیله ت ییرات  طور عمده به خرید پول  بر اساس ای  تئوری، ت ییرات در ارزش پول به
شود ارزش یا قدرت  که پول فراوان می شود  هنوامی آن تعیی  می مردار در گردش

طور ختصه  یابد و بالعکس  به خرید آن کاهش و متوسط قیمت کالاها افزایش می
کننده ستو  ( عامن اصلی تعیی Mکند که حجم یا ذخیره پول ) نیریه مرداری بیان می

 ( است Pها ) عمومی قیمت
عنوان  کند ولی به صورت کامتً درست عمن نمی های  عبارت مختصر کوتاه گرچه ب

کند درست است  ای  تئوری  ها هدایت می ای که پول را به سمت قیمت نتیجه ساده
های مرتبط با هم است که از ای   همچنی  دربرگیرنده یک مجموعه از قضایا و یا گزاره

نرش   1؛ Pو  Mسب بی  تنا  1گردد به  ها برمی تری  ای  گزاره کنند  مرم نتیجه حمایت می
 ؛نیریه پولی ستو قیمت  4 ؛خنثی بودن پول  0 ؛در سازوکار انترال پولی Mفعال یا علّی 

 زایی حجم اسمی پول  برون  5
 

 (The Proportionality Postulate)گزاره تناسب 
 Mبا نسبتی دقیق و کامن در مرابن ت ییرات در مردار  Pکند که  اولی  گزاره بیان می
عنوان مثال یک درصد ت ییر در حجم پول منجر به یک درصد  ت ییر خواهد کرد  به

ت ییر متناسب و برابر در قیمت کالاها خواهد شد  همراه با ای  تعبیر کتسیکی محض 
های  شود که مردم برای هدف از نیریه مرداری ای  قضیه با ای  فرضیه دنبال می

 نردی واقعی ) های معامتتی مردار ثابتی از بالانس

 
( در حالت اشت ال کامن اقتصاد نوه 

کنند تا به ارزش  دارندگان وجوه نرد بیشتر به قدرت خرید آن نواه می دارند؛ زیرا نوه می
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ها باید با نسبت مستریم و  شان و لذا ستو قیمت های نردی صرف پول یعنی بالانس
نخورده  های حریری دست نسمتناسب ت ییر کند تا عرضه اسمی پول برای نورداری بالا

 باقی بماند 
های نردی واقعی و نیز  لذا قضیه تناسب دلالت بر ای  دارد که تراضا برای بالانس

سرعت گردش پول، کامتً با ثبات است؛ زیرا اگر سرعت گردش پول و یا تراضای پول 
ت کسی بینی است، در ای  صور ثبات باشند مانند زمانی که انترالات غیرقابن پیش بی
عنوان  با نسبت یکسان ت ییر خواهند یافت  به Pو  Mبینی کند که  تواند کامتً پیش نمی

( دو برابر شود و ای  افزایش همراه باشد با Mمثال فرض کنید که عرضه اسمی پول )
ها چرار    در حالت اول ستو قیمت1های حریری نصف یا دو برابر شدن انتیاری بالانس

 های واقعی ) ماند تا بالانس م بدون ت ییر میبرابر و در حالت دو

 
( به ستوح 

های واقعی  شان دست یابند  در حریرت هر انترال اختیاری در مردار بالانس انتیاری
که تراضا  دارد  فرط درصورتی Mمتفاوت از  Pتراضا شده نیاز به درصدی ت ییر در 

ها برقرار خواهد بود؛ بنابرای   نهای حریری بدون ت ییر بماند تناسب بی  آ برای بالانس
تعبیر محض از تئوری مرداری پول باید تراضا برای پول را کامتً پایدار فرض کند تا 

 کنند  ها به نسبت یکسان )یک به یک( ت ییر می بینی کند که پول و قیمت بتواند پیش
 

 (Casual role of moneyنقش علیّ پول )
به  Mکند که جرت علیت یا کانال تأثیر از  یان میدومی  گزاره کلیدی تئوری مرداری ب

 ای که ت ییرات پولی مردم و علت ت ییرات ستو قیمت است؛ گونه است  به Pسمت 
تری  اصن کاربردی  یعنی پول مت یر مسترن فعال و ستو قیمت مت یر وابسته است  مرم

ها به  و قیمت عنوان مت یر مسترن ای  است که تناسب بی  پول ضمنی در تفسیر پول به
گردد که از طریق فرایندهای تعدین پویا برقرار شده است و نه  ای برمی شرایط تعادلی

ای از زمان برقرار است  وجود رابته تردم و تأخر و علی  ناشی از اتحادی که در لحیه
را به  Pو  Mابتدا عدم تعادلی بی   Mها متضم  ای  است که ت ییر در  بی  پول و قیمت

کند   آورد و ای  عدم تعادل نیروهایی را برای ایجاد ت ییر در قیمت ایجاد می وجود می
 تناسب یک به یک ایجاد و عدم تعادل برطرف شود  ای  ت ییر تا زمانی ادامه دارد که

                                                                                                                             
1. Desire for Real Balances 
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البته برای تحرق ای  فرایند تعدین باید مکانیسم، مجراها و یا روابتی وجود 
طور سنتی  ها بر ستو قیمت تأثیر بوذارد  به داشته باشد که تحرکات پول از ختل آن

سازوکار   1 ،مکانیسم مستریم مخارج  1دو مکانیسم انترالی اصلی شناسایی شده است  
 غیرمستریم نرخ برره 

گردد که ت ییرات پولی از طریق تأثیر بر روی  مکانیسم مستریم به فرایندهایی برمی
شود  حلره کلیدی در ای  فرایند ارتباطی  میها کانالیزه  تراضای کالاها، به سمت قیمت

های واقعی متلوب  سو و فاصله بی  بالانس است که بی  شدت خرج کردن از یک
(Desired( و حریری )Actualاز سوی دیور وجود دارد  به نیر می )  رسد ت ییر در

ن معبری است که از طریق آن بالانس نردی حریری به ستو انتیاری که مردم مای مخارج
عنوان مثال اگر از یک موقعیت تعادلی پولی  یابد  پس به به نورداری آن هستند، تعدین می

مرایسه با  های نردی واقعی را در شروع کنیم  افزایش در عرضه پول، در ابتدا بالانس
نسبت به  دارندگان وجه نرد، با مردار پول بیشتری برد  نوه ستو انتیاری موجود بالا می

کند تا با مخارج بر  ها را تشویق می اهند نوردارند مواجه شده و همی  آنخو آنچه که می
روی کالاها ای  وجوه اضافه را از خود دور سازند  با ای  فرض که اقتصاد در اشت ال 

شود   ها به سمت بالا می برد ای  افزایش تراضا موجب فشار بر روی قیمت کامن به سر می
دارندگان  دهند تا زمانی که نوه افزایش خود ادامه می ها و درآمد اسمی به مخارج، قیمت

وجوه نرد دقیراً حجم پول اسمی را در ستو انتیاری که باید باشد نوردارند  تعادل 
های نردی واقعی  اندازه کافی افزایش یابد تا بالانس به Pشود که  مجدد هنوامی برقرار می

کانیسم مستریم دلالت بر عدم تعادل طور ختصه م به ستو مورد انتیار قبن بازگردد  به
آورد و نرایتاً موجب  های واقعی متلوب و حریری دارد که بر مخارج فشار می بی  بالانس

طور  طور متناسب به سمت محرک پولی ت ییر یابند  ترتیب آن به ها به شود قیمت می
 ها است  مستریم از پول به سمت مخارج و سپس به سمت قیمت

گردد که پول بر مخارج و  سم غیرمستریم به فرایندهایی برمیدر مرابن، مکانی
گذارد  در ای  فرایند تزریق پول در ابتدا موجب  ها از طریق نرخ برره تأثیر می قیمت
عنوان بخشی از مخارج  گذاری به شود تا نرخ برره کاهش یابد  آنواه مخارج سرمایه می
آورد  مکانیسم  فشار می ها قیمتیابد و بنابرای  برای بالا رفت   افزایش می کن

خلق یک شکاف ایجاد شده بی  نرخ   1غیرمستریم متضم  دو حلره ارتباطی است  
 گذاری به ای  شکاف  پاسخ سرمایه  1 ؛سود انتیاری از سرمایه با نرخ برره بازار



 )موضوعات خاص( پولی اقتصاد     8

 

کنند که از طریق  های مستریم و غیرمستریم دو کانال اساسی را فراهم می مکانیسم
 کند  رایند تعدین قیمتی پویا عمن میها ف آن

 

 (The Neutrality postulate)گزاره خنثی بودن پول 
مدت تعدین، ت ییرات پولی  های انترالی کوتاه کند که سوای دوره سومی  گزاره بیان می

هیظ تأثیری بر مت یرهای واقعی اقتصاد مانند محصول کن، اشت ال و محصول مختلط 
(Product – Mixندارد )ها،  وسیله شرایط غیر پولی مانند سلیره   ای  مت یرها به

شود  از  های جانشینی فنی بی  عوامن تولید تعیی  می تکنولوژی، موجودی منابع و نرخ
آنجایی که حجم پول هیظ راهی را برای ت ییر ای  شرایط اساسی ندارد ای  نتیجه به 

ت یرهای واقعی خنثی بوده و بر آید که تأثیر ت ییرات پولی در بلندمدت بر م دست می
 عملکرد نیروهای واقعی اقتصاد تأثیری ندارد 

البته باید توجه داشت که گزاره خنثی بودن پول همانند گزاره تناسب فرط به تعادل 
ت ییرات  مدت به سمت تعادل شود ولی در طول دوره انترالی کوتاه بلندمدت مربوط می

دارای اثرات غیر خنثی بر مت یرهای واقعی باشد  طور کامتً مشخص  تواند به می پولی
عنوان مثال ممک  است در طول دوره انترالی آنجا که توزیع ثروت به دلین ناتوانی  به

دارندگان وجوه نرد در به دست آوردن دقیراً همان سرم از پول اضافی و یا  بعضی از نوه
زش واقعی ادعاهای مالی با ها بر ار بینی نشده ستو قیمت ناشی از تأثیر ت ییرات پیش

شود  ای  اثرات توزیعی ترکیب تراضا و در نتیجه ساختار تولید را  مبالغ ثابت، متأثر می
تر از  ت ییر خواهد داد  عتوه بر ای  قیمت بعضی از کالاها و یا عوامن ممک  است سریع

یجه مرادیر نسبی های نسبی )نرخ مبادله بازار( و در نت سایری  ت ییر کند و بنابرای  قیمت
کند که ت ییرات پول ممک   مت یرهای واقعی ت ییر خواهد کرد  نیریه مرداری انکار نمی

کند ای  است که  است بر تخصیص منابع در دوره انترالی تأثیر بوذارد  آنچه آن ادعا می
که اقتصاد خود را  اثرات عدم خنثی بودن پول موقتی است و در تعادل بلندمدت هنوامی

 شود  بال ت ییرات پولی کامتً تعدین نمود، برطرف میدر ق
 

 (Monetary Theory of the Price levelنظریه پولی سطح قیمت )
( Y نه بر و) Pکرد که ت ییرات در مردار پول تنرا بر ستو قیمت  گزاره خنثایی بیان می

ی ممک  گذارد، ولی ای  گزاره برای حذف ای  امکان که مت یرهای غیر پول تأثیر می
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کافی نیست  پس در اینجا شرط اضافی  ای در قیمت داشته باشند، کننده است نرش تعیی 
دیوری باید وارد شود که براساس ای  گزاره ستو قیمت، خود گرایش قاطع به متأثر 
شدن از ت ییرات در مردار پول دارد  دلالت ضمنی ای  اصن بر ای  است که تعیی  

ختتلات پولی است تا اختتلات غیر پولی  پس افزایش یا ستو قیمت بیشتر متأثر از ا
طور عمده تماین به ت ییر ناشی از ت ییر در ذخایر پولی دارد تا دلاین  ها به کاهش قیمت

 غیر پولی که منبعث از بخش واقعی )کالایی( اقتصاد است 
گردد نهه   ها برمی باید توجه داشت که اصن موضوع چرارم به ستو عمومی قیمت

 ههای مبادلهه بهازاری    ههای نسهبی میهان هریهک از کالاهها بها یکهدیور )نهرخ         قیمهت  به
Market exchange ratios های مرهداری تهأثیر عوامهن غیهر پهولی از قبیهن        (  تئوریسی

  هها، اخهتتلات در عرضهه    وری، شکست تولید، تحهریم  های فنی، ت ییرات برره پیشرفت
هها و عهوارض کهه مسهتریماً بهر       مالیهات  مواد غذایی و مواد خام، قدرت انحصار، وجود

کننهد کهه چنهی      کنند؛ امها اسهتدلال مهی    گذارند را تصدیق می های نسبی تأثیر می قیمت
وسیله ت ییرات مخالف )معکهوس(   ت ییرات غیر پولی در قیمت بعضی از کالاها اغلب به

 ییهر  هها بهدون ت   که ستو متوسط قیمهت  نحوی گردند به در قیمت سایر کالاها تسویه می
بر ستو  های پولی هستند که اثرات پایدار و مسلط کنند شوک استدلال می ها ماند  آن می

 ها دارند و نه اختتلات بخش واقعی  عمومی قیمت
 

 (Exogeneity of the nominal stock of moneyزایی عرضه اسمی پول ) برون
ارتباط با  پول بیگزاره پنجم لازم در تئوری مرداری ای  است که تعیی  حجم اسمی 

ای از ای  قضیه است که عرضه اسمی پول عامن علی  تراضا است  ای  ایجاب نتیجه
است  اگر عرضه پول یک مت یر مسترن نباشد و پیرو انترالات  Pمسترن در تعیی  ستو 

توانند ادعا کنند  های مرداری نمی پیشی  در تراضای پول باشد در ای  صورت تئوریسی 
 فعال در تعیی  ستو قیمت دارد  که آن، یک نرش

گردد تا حجم  زایی، به حجم اسمی پول برمی باید تأکید نمود که گزاره برون
واقعی پول  تفاوت بی  ای  دو مت یر ذخیره بسیار اساسی است  برختف حجم اسمی 

زا تفسیر  عنوان یک مت یر درون پردازان مرداری به پول، حجم واقعی آن نزد نیریه
گونه  شود  همان های نردی تعیی  می وسیله تراضای عمومی برای بالانس ه بهگردد ک می

که  گیرد که قبتً گفته شد ای  امر از طریق اثر مخارج مردم بر ستو قیمت صورت می
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ارزش واقعی قدرت خرید را در هر ستو معینی از حجم اسمی پول با مردار متلوب 
طور ختصه، حجم واقعی پول  سازد  به میهای نردی واقعی برابر  )انتیاری( بالانس

وسیله تصمیمات عمومی  شود که به ای در نیر گرفته می صورت یک مت یر وابسته به
 شود  برای نورداری یا دور کردن وجوه نرد تعیی  می

هرچند که ای  تفسیری مسلم و قتعی از ذخیره اسمی پول نیست، اما 
اسمی پول عمدتاً با عواملی مسترن از  کنند که حجم های مرداری بحث می تئوریسی 

طور متعارف نیریه  شود  به نماید، مشخص می آنچه تراضا برای پول را تعیی  می
زا مربوط است  در روزگاران  عنوان یک مت یر برون مرداری به حجم اسمی پول به

استاندارد طت، حجم پول یک کشور اساساً با میزان طتی تولید شده ای  کشور در 
ها( محدود  های خارجی )موازنة پرداخت شته و حال و همچنی  با وضعیت حسابگذ
زا  صورت برون شد  بعداً زمانی که پول کاغذی جایوزی  طت شد، میزان پول به می
شد که  از طریق کنترل پایه پولی )پرقدرت( تعیی  می وسیله بانک مرکزی مسترن به

مرکزی است  در ای  تفسیر، از بانک های بانک  اساساً نشئت گرفته از همان بدهی
بی  پایه پول  شود که روابط با ثباتی عنوان کنترل کننده حجم پول، فرض می مرکزی به

ها و پول دفتری ایجاد شده  شود و سپرده پر قدرت که توسط بانک مرکزی ایجاد می
زء عنوان یک ج های تجاری، وجود دارد  برای اینکه عرضه کن پول به وسیله بانک به

های  زا عمن کند باید ای  روابط با ثبات وجود داشته باشد و تئوریسی  کامتً برون
 کنند که چنی  روابتی وجود دارد  مرداری استدلال می

خصههوص  روابههط ثابههت( را در) هههای مرههداری ایهه  عریههده  حتههی تئوریسههی 
رای منیور حداقن ساخت  مسائلی که ممک  اسهت ایجهاد نماینهد به     به های پول جانشی 

کننهد   های مرداری هرگز انکار نمهی  برند  تئوریسی  کنترل و قاعده بندی پولی به کار می
ها اثر بوذارند، بلکه آنچهه   ها ممک  است دقیراً مانند پول بر مخارج و قیمت که شبه پول
تواند مسترن از میزان پول افزایش  های پول می کنند ای  است که میزان جانشی  انکار می
هها تهأثیر بوهذارد  پهس پهول و       صهورت مسهترن بهر قیمهت     ابد و بنابرای  بهیا کاهش ی
اند و از طریق روابط بها ثبهاتی، ت ییهرات در پهول، ت ییهرات       هایش با هم مرتبط جانشی 

 های پول به همراه خواهد داشت  ترریبی متناسبی را در جانشی 
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 بسط تئوری مقداری پول تا قرن نوزدهم
که ژان  11ی شروع به شکن گرفت  نمود تا اواسط قرن ختوط اساسی تئوری مردار
اش از تورم قیمتی را بیان کرد و سپس در اروپای غربی  بدن نخست نیریه مرداری

های دیوری از آن صورت گرفت  نویسندگان بعدی دقت بیشتری را به فرضیات  تبیی 
دقیری  ژان بدن معتوف ساختند، بدی  صورت که ارزش یا قدرت خرید پول به نسبت

نیز دو  Pمردار  Mعنوان مثال با دو برابر شدن  کند  به از حجم در گردش آن ت ییر می
برابر خواهد شد و ارزش هر واحد پول را نصف خواهد کرد  در ابتدا اصن موضوع 

گونه که در  عنوان یک اتحاد مورد عمن قرار گرفت، همان ( بهProportionalityتناسب )
اغلب  Pکرد که  ( بیان شده بود، ای  اصن موضوع تأیید می1181ابتدا توسط جان لاک )

صورت علیت  دیوید هیوم بیان دیوری را به 1151باشد  در سال  می Mدر تناسب با 
موجب خواهد شد   Pت ییرات متناسبی را در  Mوارد کرد بدی  معنا که ت ییرات در 

سید ای  اصن تناسب نوبت به اقتصاددانان کتسیک ر 18زمانی که در اواین قرن 
ای تحلین شد که تنرا برای مرایسه  ای از تجزیه و تحلین ایستای مرایسه عنوان قضیه به

های تعادلی پیشی  و جدید، بعد از اینکه سیستم اقتصادی ناشی از یک ت ییر در  موقعیت
شد که تناسب بی   حجم پول کامتً تعدین شد، دارای اعتبار است  ای  امر تصدیق می

M و P شود  های پولی متوالی مختن می موقتاً در طول دوره انترالی بی  تعادل 
( ابتدا دو مشخصه اساسی در تئوری 18ریچارد کانتیلون و دیوید هیوم )در قرن 

عنوان مثال بی  موقعیت  ( بی  اقتصاد ایستا و اقتصاد پویا به1کار بردند  ) مرداری به
( بی  خنثایی 1در گذار به سمت تعادل و ) مدت تعادلی بلندمدت و انترالات کوتاه

های  مدت پول تمیز قائن شدند  ای  نویسندگان در مثال بلندمدت و خنثایی کوتاه
ها  ای را نشان دادند که از طریق آن ای از تجزیه و تحلین فرایند پویا، مراحن پیوسته ساده

ها و  یابد و قیمت میتأثیر ت ییر در مردار پول از یک بخش اقتصاد به بخش دیور تسری 
کنند  کانتیلون و هیوم خاطرنشان کردند که ای   مرادیر نسبی در ای  فرایندها ت ییر می

ها به نسبت برابر به سمت حجم  تعدین تا زمانی ادامه خواهد داشت که تمامی قیمت
شان بازگردند  ای  توضیو خاص دلین  پول ت ییر کنند و تمامی مرادیر به ستوح اولیه

مدت پول بود  کانتیلون یادآور شد که ای  مسیر  هیوم از غیر خنثایی کوتاه –یلون کانت
طور مشخص  تعدین پویا از طریق پول جدید تزریق شده به سیستم متأثر خواهد شد  به
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های پولی اثرات توزیعی غیر خنثی خواهند داشت  همچنی   او بیان کرد که بیشتر تزریق
شان از  پول جدید در میان افراد متناسب با سرم قبلی کرد که عموماً وی استدلال می

کنند و  از سرم متناسبشان دریافت می نورداری پول توزیع نخواهد شد  برخی بیشتر
برخی کمتر  گروه اول به هزینه گروه دوم نفع خواهند برد و بنابرای  از طریق خرج 

طور ختصه  بهپولشان نرش بیشتری در تعیی  ترکیب محصول بازی خواهند کرد  
تواند الووی مخارج را ت ییر  کانتیلون نشان داد که چوونه اثرات توزیع اولیه موقتاً می

 دهد و بنابرای  ساختار تولید و تخصیص منابع را دگرگون سازد 
دیوید هیوم توضیو داد چوونه درجات متفاوت از توهم پولی در میان 

تواند  ر فرایند تعدین همراه است میکنندگان درآمد که با تأخیرات زمانی د دریافت
ها  ها بعد از افزایش قیمت ها شود، یعنی هزینه ها بعد از قیمت موجب تأخیر هزینه

بینانه در  زمان انتیارات خوش گیری هم افزایش یابد و بنابرای  موجب خلق سود و شکن
بینانه  مورد سود گردد  هیوم اعتراد داشت که هم سودهای واقعی و هم انتیارات خوش

وکار و اشت ال در طول دوره انترالی خواهد شد  البته انتیار  موجب افزایش کسب
 رود ای  آثار غیر خنثایی پول در بلندمدت برطرف شود  می

هیوم از اثرات غیر خنثاییِ زمانی موارد  –به لیست کانتیلون  18اقتصاددانان قرن 
های  های معینی از پرداخت گونهها ریشه در ثبات  که بیشتر آن دیوری افزودند؛

قراردادی و نرص قیمت همه عوامن و منابع تولید برای تعدین با سرعت برابر داشت  
وقفه دستمزدهای اسمی پس از   1اند از:  ای  اثرات غیر خنثایی افزوده شده عبارت

ا دهد و بنابرای  افزایش تراض طور زمانی دستمزدهای واقعی را کاهش می ها که به قیمت
شود برای افزایش محصول از  انویزه و محرکی می  1کند   برای نیروی کار را تشویق می

طریق کاهش بار مالی که ناشی از تورم ایجاد شده و ای  امر موجب انترال درآمد واقعی 
گیرنده مولد خواهد شد   غیر مولد به کارفرمایان وام (از اعتباردهندگان )اجاره دهندگان

عنوان مثال  شود  به نامیده می (Forced – Saving) انداز اجباری ت پسآنچه که اثرا  0
شود زیرا فشار  گذاری منعتف می ت ییرات در سرم منابع اقتصادی از مصرف به سرمایه
اجتماعی که دارای  –های اقتصادی  قیمت، خود توزیع مجددی از درآمد را بی  گروه

مشوقی   4شود و  وتی هستند موجب میگذاری متفا انداز و سرمایه مین نرایی به پس
ها به زیر نرخ سود واقعی سرمایه  گذاری با کاهش موقتی نرخ برره وام برای سرمایه

 ایجاد خواهد کرد 




